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Краткий обзор рынка частной медицины

Источник: оценка Pro-Consulting, анализ Capital Times

Емкость рынка частных медицинских услуг 
в Украине в 2016-2018 гг. [млрд. грн.]

Региональная структура частной медицины 
в Украине в 2018 г. [%]
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Прочие

Объем рынка частных медицинских услуг в 2018 г. 
составил 21.8 млрд. грн., что соответствовало 14.3% 
от общего объема рынка медицины в Украине.

CAGR рынка частных медицинских услуг за период 
2016-2018 гг. составил более 25%.

Киев является регионом-лидером на рынке частной 
медицины, в котором расположено большинство 
учреждений. Далее следуют Харьковская, 
Днепропетровская, Одесская и Львовская области. 

Движущие силы развития рынка в 2019-2020 гг.:

 Имплементация медицинской реформы, позволяющей частным медучреждениям получать государственное финансирование

 Развитие рынка добровольного медицинского страхования
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Новости рынка частной медицины

Источник: официальные сайты частных медицинских учреждений, privatmed.info, анализ Capital Times

«Медиком»

o Частная клиника «Медиком» строит новый 
медицинский центр со стационаром на 
Оболони (г. Киев). Планируется, что центр
будет аккредитован по стандартам JCI. 
Предполагаемая площадь – 7 тыс. м2.

o В новом медицинском центре будут 
проводить прием как украинские, так и 
зарубежные врачи.

«Добробут» и «Борис»

o С 1 октября 2019 г. неотложная скорая 
помощь медицинской сети «Добробут» и 
клиники «Борис» начала работать через 
объединенную диспетчерскую службу.

o Сеть «Добробут» стала крупнейшим 
оператором услуг неотложной помощи. В 
объединенной службе будет работать 
20 бригад.

«Обериг»

o Клиника «Обериг» строит второй корпус с 
общей площадью 25 тыс. м2, который 
планируют открыть после 2020 г.

o В новом корпусе больницы компания 
планирует расширить инсультный центр и 
открыть онкологическую поликлинику.

o Инсультный центр будет рассчитан на 
30 коек, онкологический – на 9.

«Оксфорд Медикал»

o Сеть «Оксфорд Медикал» открыла 
хирургический стационар в Киеве, 
рассчитанный на 25 коек. 

o На сегодняшний день Оксфорд Медикал 
присутствует более чем в 15 городах 
Украины. 

«Лелека»

o Родильный дом «Лелека» получил 
аккредитацию по стандарту JCI в декабре 
2019 г.

o «Лелека» стала второй клиникой в 
Украине, получившей эту аккредитацию. 

Лабораторные услуги

o Рынок частных лабораторных услуг в 
Украине увеличился в 5 раз в денежном 
выражении за последние 10 лет. 

o На конец 2019 г. в Украине насчитывается 
около 5 тыс. частных лабораторий.

 Расширение сети «Добробут» будет стимулом дальнейшей консолидации на рынке

 Получение аккредитации медицинских учреждений по международным стандартам JCI (2 учреждения на февраль 2020 г.) 

 Рост количества частных медицинских центров, оказывающих услуги стационарного лечения
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ТОП-5 крупнейших клиник общей медицинской практики

Источник: YouControl, официальные сайты компаний, анализ Capital Times

Компания К-во клиник К-во специалистов Комментарий

1 многопрофильный 
госпиталь и 11 поликлиник
+ 2 клиники «Борис» в 
г. Киев

Более 600 врачей по 
50 направлениям 
+ около 100 врачей клиники 
«Борис»

Сеть клиник «Добробут» также владеет 
12 машинами скорой помощи + 
8 машинами скорой помощи клиники 
«Борис»

5 медицинских центров, 
1 госпиталь и 4 диагност. 
центра в 4 городах

Около 300 врачей Сеть «INTO-SANA» имеет большой 
стационар, который насчитывает около 
100 коек

1 многопрофильная 
клиника в г. Одесса и 
2 поликлиники в 
г. Одесса и 
г. Черноморск

Более 180 специалистов Сеть предоставляет услуги 
стационарного лечения; коечный фонд 
составляет 120 единиц

1 многопрофильная 
клиника в г. Киев

~ 160 специалистов Клиника «Обериг» строит 
2-й корпус, который планирует открыть 
после 2020 г.

5 клиник в г. Киев ~ 240 врачей Клиника с 27-летней историей. 
Работает в премиальном сегменте. 

 Крупные игроки рынка медицинских услуг инвестируют в собственные центры стационарного лечения 
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ТОП-5 крупнейших клиник специализированной практики

Источник: YouControl, официальные сайты компаний, анализ Capital Times

Компания К-во клиник К-во специалистов Комментарий

1 медицинский 
онкологический центр в 
Киевской области

Более 300 специалистов Медицинский центр «Lisod» имеет 
51 одноместную палату для 
госпитализации пациентов

1 поликлиника и три 
амбулаторно-
поликлинических центра
в г. Киев

~ 800 специалистов Клиника «ISIDA» предоставляет услуги 
семейной медицины

6 медицинских центров в 
3 городах

~ 80 врачей В «Мать и дитя» работает собственная 
генетическая лаборатория и 
хирургическое отделение

1 мульти-
дисциплинарная клиника 
в г. Киев

н.а. Клиника специализируется в области 
интенсивной терапии и нефрологии

1 клиника репродуктивной 
медицины в г. Киев

~ 40 специалистов Клиника «Надия» совместно с 
клиниками-партнерами предлагает свои 
услуги в 5 регионах Украины

 В специализированной практике преобладают клиники, работающие в сфере репродукционной медицины
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M&A сделки в сфере частной медицины в Украине

Источник: Merger Market, анализ Capital Times

Медицинская сеть 
«Добробут» Клиника «Борис»

Год закрытия сделки – 2019

Фонд прямых 
инвестиций Horizon 
Capital

Медицинская сеть 
«Добробут»

Год закрытия сделки – 2019

Фонд прямых 
инвестиций Siguler
Guff&Company

Медицинская 
клиника «Медисвит» 

(г. Киев)

Год закрытия сделки – 2016

Фонд прямых 
инвестиций Siguler
Guff&Company

Медицинский 
холдинг «Инто-Сана»

Год закрытия сделки – 2012

Медицинский холдинг 
«Инто-Сана»

Медицинский центр 
«Теком» (г. Одесса)

Год закрытия сделки – 2011

 M&A сделки в сфере частной медицины осуществлялись стратегическими и портфельными инвесторами 

 Мы ожидаем экспансию крупных игроков в регионы Украины и продолжение консолидации рынка в перспективе ближайших 
нескольких лет
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Избранные M&A сделки в сфере частной медицины в Европе 

Источник: Merger Market, анализ Capital Times

Финская компания 
Mehilainen Oy 

Группа Pihlajalinna, 
предоставляющая 

медицинские и 
социальные услуги 

Страна цели – Финляндия

Французский холдинг 
Vivalto Sante

Группа частных клиник 
Confluent

Страна цели – Франция

Шведский медхолдинг
Medicover AB

Сеть госпиталей и 
клиник Neomedic

Страна цели – Польша

Страховая группа PZU

Сеть центров 
неотложной 

медицинской помощи 
Falck Centra Medyczne

Страна цели – Польша

Компания по 
управлению активами 
Primonial Reim

Сеть лечебно-
реабилитационных 

клиник Median Klinik

Страна цели – Германия

Французский 
медхолдинг Ramsay 
Générale de Santé

Медицинская группа 
Capio B

Страна цели – Швеция

 В 2019 г. в Европе было заключено 320 M&A сделки в сфере частной медицины, 73% из которых были осуществлены 
локальными инвесторами

 Мы отмечаем тренд консолидации рынка частной медицины крупными игроками. Стратегические инвесторы закрыли около 
70% всех сделок в Европе
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 Коэффициенты TEV / EBITDA отобранных компаний 
находятся в диапазоне от 7.0х до 13.6х

 Мультипликаторы TEV / EBITDA данных компаний за 
период 2016-2018 гг. составляли от 8.0х до 27.1х

Мультипликаторы публичных иностранных компаний

Источник: Capital IQ, анализ Capital Times

Компания Основные финансовые 
показатели в 2019 г. Мультипликаторы

Название / Тикер Страна штаб-
квартиры Описание

Чистый
доход
[$, m]

EBITDA
[$, m]

EBITDA 
маржа

[%]

TEV * / 
Чистый
доход

TEV * / 
EBITDA

Европа

Ramsay Générale de 
Santé SA / GDS Франция

Компания специализируется на медицинских услугах и диагностике. Владеет 350
медицинскими учреждениями. Общее количество сотрудников – более
35 000 человек.

3 761.0 345.5 9.2% 1.1 11.9

RHÖN-KLINIKUM / 
RHK Германия RHÖN-KLINIKUM управляет сетью госпиталей неотложной помощи. Компания

имеет 11 госпиталей и около 5 400 коек. 1 423.8 128.3 9.0% 0.8 8.4

Spire Healthcare 
Group plc / SPI

Великобри-
тания

Компания является ведущей сетью частных клиник, в которую входит 39 госпиталей
и 8 клиник. Компания предоставляет услуги амбулаторного, стационарного, а также
однодневного целевого лечения.

1 248.8 248.5 19.9% 1.7 8.4

Medicover AB / 
MCOV B Швеция

Medicover – сеть медицинских учреждений состоящая из 108 медицинских клиник,
23 репродукционных центров, 17 поликлиник и 26 стоматологических кабинетов, а
также 570 пунктов сбора крови и 95 клинических лабораторий в 13 странах

922.2 134.0 14.5% 2.0 13.6

Georgia Healthcare 
Group Plc / GHG Грузия

Группа специализируется на медицинских услугах, диагностике, осуществляет
дистрибуцию фармацевтических препаратов, а также предоставляет услуги
медицинского страхования.

329.3 55.9 17.0% 1.2 7.0

Athens Medical 
Center S.A. / IATR Греция

Компания специализируется на оказании медицинских услуг и услуг диагностики.
Сеть медицинских учреждений компании представлена 8 клиниками в Греции и
Румынии.

207.2 28.2 13.6% 1.7 12.6

Северная Америка

HCA Healthcare, 
Inc. / HCA США

Компания функционирует на рынке частных медицинских услуг в США и
Великобритании. Компания представлена, в том числе, 185 госпиталями и более
2 000 медицинскими центрами.

51 336.0 9 814.0 19.1% 1.7 7.9

Community Health 
Systems, Inc. / CYH США Компания владеет сетью медицинских учреждений, которая состоит из 113 клиник и

больниц 13 117.2 1 607.5 12.3% 1.2 9.4

Universal Health 
Services, Inc. / UHS США

Universal Health Services предоставляет медицинские услуги на рынке США,
Великобритании и Пуэрто-Рико. Компания владеет 350 больницами и
37 поликлиниками.

11 367.2 1 806.7 15.9% 1.4 9.0

* Total Enterprise Value = Market Capitalization + Net Debt – Cash & Short
Term Investments (средние значения за 2019 г.)

TEV* / Чистый доход

TEV* / EBITDA

0.8х 2.0х
1.4х

7.0х 13.6х
9.0х

Нижний / верхний предел диапазона Медиана диапазона
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Medicover AB: крупнейший международный холдинг в СЕЕ регионе

Источник: официальный сайт компании Medicover AB, Capital IQ, анализ Capital Times

Выручка компании за 2018 г.Финансовые показатели [млн. $]

460.8
551.3

643.2
744.6

924.5

42.4 47.7 58.5
178.2 134.3

2015 2016 2017 2018 2019E

CAGR +19.0%

8.6%9.2% 9.1% 8.4%
14.5%

EBITDA маржаЧистая выручка EBITDA

49.0%

51.0%

Диагностика

Медицина

45.0%

24.0%

14.0%

8.0%

9.0% Польша

Германия

Румыния

Украина

Прочие

по странампо направлениям

Май 2018 г.
Покупка сети больниц Spitalul Pelican в 
Румынии за $ 27.3 млн.

Июль 2018 г.
Покупка оператора центров спорта и 
отдыха OK System Polska; сумма сделки 
не была публично раскрыта

Сентябрь 2018 г.
Приобретение медицинского центра 
Center for Human Genetics and 
Laboratory Diagnostics в Германии

Февраль 2019 г.
Покупка сети больниц Neomedic в 
Польше; сумма сделки – $ 79.5 млн.

M&A сделки группы за 2018-2019 гг.

 Medicover AB – международный медицинский и диагностический холдинг, масштабирующийся в развивающихся странах. 
Группа представлена в 13 странах, в том числе в Украине, Беларуси и Польше

 На конец 2019 г., количество персонала группы составляло 20 970 лиц (36% в диагностике, 63% в медицинском направлении, 
1% работают на группу)
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 Международная сеть M&A советников, предоставляющая доступ к инвесторам и партнерам по всему миру

 55 компаний с 74 офисами по всему миру

 Партнерами сети было успешно закрыто более 2 000 M&A сделок в различных отраслях, в том числе в сфере частной 
медицины

M&A сделки компаний Globalscope в сфере частной медицины

Источник: официальный сайт Globalscope, анализ Capital Times

Медицинская сеть 
MedLife

Медцентр Rózsakert
Medical Center

Советник – Heal Partners

Группа Euromedic
International SrL

Медицинская группа 
Ve.Di. Group

Советник – Palladio Corporate Finance

Медицинская сеть 
R-Klinik

Сеть центров 
вакцинации 

VaccinDirekt

Советник – Carlsquare Sweden AB

Фонд прямых 
инвестиций Maj Invest

Сеть 
стоматологических 

кабинетов Godt Smil

Советник – Dansk Merchant Capital A/S

Физическое лицо
Стационарный 
госпиталь Telki

Hospital

Советник – Heal Partners

Медицинский холдинг 
Capital Medica

Клиника Green 
International Hospital

Советник – Nexus Group

Физическое лицо
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Покупка компании 
или активов

Привлечение 
долгового капитала

Управление 
благосостоянием 
частных лиц

Наши сделки в сфере 
частной медицины

Наши услуги

Корпоративное управление 
и наблюдательные советы

Продажа компании 
или доли в бизнесе

Клиент Частный медицинский холдинг 
«Into-Sana»

Тип проекта Продажа полного пакета акций 
клиента

Результат 
нашей 
работы

Продажа 100% корпоративных 
прав клиента в пользу фонда 
прямых инвестиций Russia 
Partners (входит в структуру 
Siguler Guff & Company) за 
максимально возможную цену



13

Investment Advisory

Катерина Полякова 
Вице-президент
тел.: +380 95 204 33 41
k.polyakova@capital-times.com

Настоящий аналитический обзор рынка частной медицины Украины был подготовлен исключительно для информационных целей. Данный аналитический обзор
и / или его содержание не может быть использовано для каких-либо иных целей без предварительного письменного на это согласия Capital Times.

Информация, которая представлена в данном аналитическом обзоре, отражает ситуацию, сложившуюся на момент подготовки настоящего документа, и наше
понимание, которые вместе могут подлежать критической и / или профессиональной оценке со стороны внешних пользователей данного аналитического
обзора.

Данный документ был подготовлен командой Capital Times на основании информации, которая доступна в открытых источниках. Capital Times не осуществлял
проверку полноты и / или достоверности такой информации.

© 2020 Capital Times Investment Advisory

Команда сектора частной медицины

Виталий Милошик
Старший советник
тел.: +380 67 441 04 28
v.myloshyk@capital-times.com

Анатолий Гусев
Инвестиционный аналитик
тел.: +380 95 422 50 93
a.husyev@capital-times.com

Ограничения
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